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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Tamex Obiekty Sportowe S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Tamex Obiekty Sportowe S.A. z siedzibg

w Warszawie, przy ul. Tamka 38, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
50.616.587,44 zi,

(c) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto
w kwocie 1.241.010,06 zt,

(d)  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujgce
zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote 1.241.010,06 zi,

(e) rachunek przeplywéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 3.872.677,49 z,

) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub
innego organu nhadzorujgcego jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajacy
na wyrazenie miarodajnej opinii 0 sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegdélno$ci oceng poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposdb ciggly zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowe] i finansowej badanej Spotki na dzier 31.12.2011, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy
od 01.01.2011 do 31.12.2011.

Nie zgiaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze w naleznosciach handlowych ujete zostaly zarachowane w pozostale przychody operacyjne kary
umowne w wysokosci 350 tys. zt w zwigzku z niedotrzymaniem warunkéw umowy przez podwykonawce.
Zgodnie z informacja przekazang przez Zarzad Tamex Obiekty Sportowe trwajg obecnie negocjacje
w sprawie ugody dotyczacej warunkéw splaty tej kwoty. Naleznosci z tego tytulu nie zostaly objete odpisem
aktualizujgcym.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne we wszystkich istotnych aspektach w
rozumieniu ustawy o rachunkowoéci oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Audit Sp. z 0.0,
sp6tki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:

[
Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 12 czerwca 2012



-

BAKER TILLY

ul. Hrubieszowska 2
01-209 Warszawa

Tel.  +48 (22) 295 3000

Fax  +48 (22) 295 3001

E-mail contact@bakertillypoland.eu
www.bakertillypoland.eu

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Tamex Obiekty Sportowe S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Tamex Obiekty Sportowe S.A
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Tamka 38, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@)
(b)

(©)
(d)
(e)
(f)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011, ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume
50.616.587,44 zi,

rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto
w kwocie 1.241.010,06 zi,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.241.010,06 z,

rachunek przeplywéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 3.872.677,49 zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobg odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 12.06.2012. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego
rewidenta dla Akcjonariuszy Spolki z dnia 12.06.2012 dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci:

I
il.
1.
V.
V.
Vi

Strona
Ogolna charakterystyka Spoiki 2
Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
Podsumowanie sytuaciji finansowej 4
Analiza finansowa 5
Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 10
Stwierdzenia biegtego rewidenta 11

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Audit Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych
pod numerem 1898:

Mo

Monikal Bybkyfka
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 12 czerwca 2012
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Tamex Obiekty Sportowe S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

(d)

(e)

)

0Ogoéina charakterystyka Spotki

Tamex Obiekty Sportowe S A, zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu
o0 Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie przy ul. Tamka 38. Spotka
jest notowana w alternatywnym systemie obrotu newconnect.

Akt zalozycielski Tamex Obiekty Sportowe Sp. z 0.0. sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej Leszka Zabielskiego w Warszawie w dniu 21.04.2001, Repertorium A
nr 2770/2001. Dnia 20.07.2007 Spotka Tamex Obiekty Sportowe Sp. z 0.0. zostata przeksztaicona
w Tamex Obiekty Sportowe S.A. i w dniu 31.08.2007 postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Warszawie Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr0000287548.
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia 10.02.2012.

Spotka posiada nadany jej w numer identyfikacji podatkowej NIP 5252218385 oraz statystycznej
w systemie REGON 017270901.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spoétki zgodnie ze statutem Spotki byta budowa,

modernizacja i remonty obiektow sportowych w tym:

e  Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

e Pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane,

e Dziatalno$¢ obiektow sportowych,

e  Przygotowanie terenu pod budowe,

e Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 zostato
zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiosny Ludéw 2

i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostalo zatwierdzone uchwaig
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 08.07.2011. Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 08.07.2011
dokonato podziatu zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 5.499.492 87 zt przeznaczajac go

w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
13.07.2011, w Urzedzie Skarbowym w dniu 30.06.2011 oraz ztozone do publikacji w Monitorze

Polskim B w dniu 14.07.2011.

Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym czionkami Zarzadu Spotki byli:

e Konrad Sobecki Prezes Zarzadu

e Andrzej Wojcik V-ce Prezes Zarzadu

e Robert Burzycki Cztonek Zarzadu (od 28.04.2011)
e Edyta Lesiak Cztonek Zarzadu (od 28.04.2011)

Kapitat podstawowy Spétki na dzier bilansowy wynosit 1.945.000 zt i dzielit si¢ na 19.450.000 akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wlasnego wynosita

15.726 tys. zt.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 2



Tamex Obiekty Sportowe S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

(k)

()

(m)

Akcje w Spoice na dzien 31.12.2010 byly objete nastepujaco:

llosé Wartos¢ akceji % posiadanych
akcji w zt gltosow
Investors FIZ 6.482.000 648.200 33
Konrad Sobecki 6.019.000 601.900 3
AJW Investment Limited 6.019.000 601.900 31
Pozostali ponizej 5% 930.000 99.300 5
19.450.000 1.945.000 100,00

Akcje w Spoice na dzien bilansowy byly objete nastepujaco:
llosc Wartos¢ akgji % posiadanych
akcji w zt gtosow
Investor FIZ 6.454.038 645.404 33
Konrad Sobecki 6.019.000 601.900 31
AJW Investment Limited 6.019.000 601.900 31
Pozostali ponizej 5% 957.962 95.796 5
19.450.000 1.945.000 100,00

Inne jednostki powigzane z badang jednostkg to:
Jednostki zalezne: Nova Sport Sp. z 0.0.

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 01.01.2011 do 31.12.2011. Ubiegly
okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2010. Okres obrotowy dwa lata wstecz

obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2009.

Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

()

(d)

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spotki uchwatg Rady Nadzorczej

z dnia 20.12.2011.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 20.12.2011 w

okresie:
¢ badanie wstepne
s badanie koncowe

od 21.12.2011 do 23.12.2011

od 05.03.2012 do 12.06.2012 z przerwami

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:

« drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentow:

— $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych
— naleznosci

wg stanu na dzien 31.12.2011;
wg stanu na dzien 30.11.2011131.12.2011;

Podczas przeprowadzania badania i sporzadzania niniejszego raportu korzystano z ustalen

organéw kontroli Narodowego Banku Polskiego.

Uzyskano pisemne o$wiadczenie doradcy prawnego dotyczace sporéw i spraw natury prawne

zwigzanych ze Spotka.

Otrzymano od zarzadu Spolki o$wiadczenie z datg 12.06.2012 o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkosc
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 3



Tamex Obiekty Sportowe S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

111, Podsumowanie sytuacji finansowej
Spotka osigga przychody przede wszystkim z budowy obiektow sportowych.

W 2011 roku Spoétka uzyskata zysk netto w wysokosci 1.241 tys. zt. Na osiggniety wynik w poréwnaniu do
roku ubieglego miat wptyw przede wszystkim 25% spadek przychodéw ze sprzedazy. Istotnej zmianie
w poréwnaniu do ubiegtego okresu ulegla kwota réznicy pomiedzy przychodem ustalonym wedtug stopnia
zaawansowania kontraktéw a przychodem zafakturowanym ujeta w rozliczeniach migdzyokresowych
w aktywach bilansu. Spétka zaciggneta kredyt diugoterminowy na finansowanie dziatalnosci biezgcej oraz
realizacje jednego z zawartych kontraktéw w wysokosci 16 min zt.

W naleznosciach handlowych ujete zostaly zarachowane w pozostate przychody operacyjne kary umowne
w wysokoséci 350 tys. zt w zwigzku z niedotrzymaniem warunkow umowy przez podwykonawce. Zgodnie
z informacja przekazang przez Zarzad Tamex Obiekty Sportowe trwajg obecnie negocjacje w sprawie
ugody dotyczacej warunkow spiaty tej kwoty. Naleznosci z tego tytutu nie zostaly objete odpisem
aktualizujgcym.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0. 4



Tamex Obiekty Sportowe S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

V. Analiza finansowa

BILANS na dzieri 31 grudnia 2011

Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresudwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)E (B-C) (B-C)iC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt ‘000 z¢ % ‘000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niemateriaine i prawne 17 45 75 -28 -62% -30 -40% 0% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 2120 2355 3344 -235 -10% -989 -30% 4% 6% 13%
Naleznosci diugoterminowe 326 577 452 -251 -44% 125 28% 1% 2% 2%
Inwestycje diugoterminowe 1 2070 2087 0 -17 1% 2087 0% 4% 5% 0%
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3119 2287 1231 832 36% 1056 86% 6% 6% 5%
7 652 7 351 5102 301 4% 2 2438 44% 15% 19% 19%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1798 1326 1286 472 36% 40 3% 4% 3% 5%
Naleznosci krotkoterminowe 3 18 110 11 989 5 848 6121 51% 6 141 105% 36% 3% 22%
Inwestycje krotkoterminowe 4 00t 7 896 8 607 -3 895 -49% 71 -8% 8% 21% 32%
Krétkoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe 4 19 055 9618 5794 9437 98% 3824 66% 38% 25% 22%
42 964 30 829 21 5635 12135 39% 9294 43% 85% 81% 81%
Suma aktywow 50 616 38 180 26 637 12 436 33% 11 543 43% 100% 100% 100%

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0.



Tamex Obiekty Sportowe S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

BILANS na dzien 31 grudnia 2011 {c.d.)

Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubieglego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz ‘000 zt '000 2} ‘000 zt ‘000 zt % 000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1945 1945 1945 0 0% 0 0% 4% 5% 7%
Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Kapitat zapasowy 12 540 7 041 6 670 5499 78% 371 6% 25% 18% 25%
Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Pozostate kapitaty
rezerwowe 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) netto 1241 5 499 371 -4 258 7% 5128 1382% 2% 14% 1%
Odpisy z zysku netto w
ciggu roku obrotowego 0 0 Q 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
15 726 14 485 8 986 812 9% 5 499 61% 31% 38% 34%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 5845 3915 2679 1930 49% 1236 48% 12% 10% 10%
Zobowigzania
diugoterminowe 4 13213 11863 1387 12 050 1036% -224 -16% 3% 3% 5%
Zobowigzania
krétkoterminowe 14 200 17 133 12 642 -2 933 -17% 4431 36% 52% 45% 47%
Rozliczenia migdzyokresowe 1632 1484 943 148 10% 541 57% 3% 4% 4%
34 890 23 685 17 651 11195 47% 6 044 34% 69% 62% 66%
Suma pasywow 50 616 38 180 26 637 12 436 33% 11 543 43% 100% 100% 100%

Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0. 6



Tamex Obiekty Sportowe S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Biezacy  Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegly Okres dwa
Komen- okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/C okres okres lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt ‘000 zt '000 zt % 000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Przychedy ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw 6 71932 95 852 87 356 -23 920 -25% 8 496 10% 100% 100% 100%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatow 63 310 81756 80 108 -18 446 -23% 1648 2% 88% 85% 92%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 622 14 096 7 248 -5 474 -39% 6 848 94% 12% 15% 8%
Koszty sprzedazy 2792 3049 & 557 -257 -8% -508 -14% 4% 3% 4%
Koszty ogéinego zarzadu 2447 2097 2107 350 17% -10 0% 3% 2% 2%
Zysk (strata) ze sprzedazy 3383 8 950 1584 -5 567 -62% 7 366 465% 5% 9% 2%
Pozostate przychody operacyjne 7 2 487 1770 1652 77 41% 118 7% 3% 2% 2%
Pozostale koszty operacyjne 7 2 656 3062 2911 -406 -13% 151 5% 4% 3% 3%
Zysk (strata) z dziataino$ci operacyjnej 3214 7 658 325 -4 444 -58% 7333 2256% 4% 8% 0%
Przychody finansowe 55 21 45 34 162% -24 -53% 0% 0% 0%
Koszty finansowe 910 897 309 13 1% 588 180% 1% 1% 0%
Zyskl/(strata) z dziatainosci
gospodarczej 2 359 6782 61 -4 423 -65% 6721 11018% 3% 7% 0%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 o] 0% 0 C% 0% 0% 0%
Zysk/ (strata) brutto 2 359 6782 61 -4 423 -65% 6721 11018% 3% 7% 0%
Podatek dochodowy 1118 1283 -310 -165 -13% 1593 -514% 1% 1% 0%
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk/ (strata) netto 1241 5499 37 -4 258 -17% 5128 1382% 1% 6% 0%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych charakteryzujq

nastepujgce wskazniki:

Jm. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
S pradug iR
produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 162 2.96 281
ogotem przecigtny stan aktywow
- kt é jatk 7
produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 9,59 15,39 18,04
trwatego przecietny stan aktywow trwatych
- itat 3
produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 476 8.17 9,61
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
- szybkos$¢ obrotu naleznosci proecigtny stan nalednoScl x 309 dri dni 76 34 36
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapaséw przecigtny stan zapasdow x 365 dnj dni 9 6 6
koszty sprzedanych produktéw i towaréw
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto Zyskistrata natio % § £ 574 0,42
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto zyskistraty 2 Spreaduly % 470 9,34 1,81
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ majatku ogdtem wynn}( TAEGwy nettf) % 2,80 16,97 1,19
przecietny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wiasnego ‘wymk ﬁnansoYV)' paste % 8,22 46 86 4,08
przecietny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadluzenia suma zobowigzan diugo i krotkoterminowych 0.54 0.48 053
suma pasywow
przec. stan zobowigzari krotkoterm. x 365
- szybko$¢ obrotu zobowigzan dni dni 83 63 71
koszty dziatalnosci operacyjnej
« Bk . )
po f}'C'e majatku trwalego kapitat wlasny 2,06 197 176
kapitalem wiasnym aktywa trwale
i kapitat wtasny + zobowigzania
- trwatos¢ sgruktury diugoterminowe 0,57 0.41 0,39
finansowania
suma pasywéw
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Koniec Koniec Koniec
okresu
biezacego ubiegltego dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | sktyws obrotows ogilem 3,03 1,80 170
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci I aktywa obrotowe ogotem - zapasy 2.90 1.72 1,60

zobowigzania krétkoterminowe

- plynnosel il inwestycje krétkoterminowe 0.28 046 0.68

zobowigzania krotkoterminowe

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubieglego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz

Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje s = jjzﬁkls_trata folis s b2 0,04 0,28 0,02

ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku na jedng akcje £ana oyl Jed.nej ale) > 154,43 0,00 0,00
zysk/strata netto na jedng akcje
. . . kapitat wiasny

- kapitat wiasny na jedna akcje zt 0,79 0,74 0,46

ilos¢ wyemitowanych akcji

V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Inwestycje diugoterminowe

Na pozycje inwestycji diugoterminowych sktada sie w gtébwnej mierze 100% udziatdw nabytych
w 2010 roku w spoéice Nova Sport Sp. z 0.0.

2z Naleznosci krotkoterminowe

Na naleznosci krotkoterminowe skfadajg sie naleznosci handlowe z tytulu prowadzonej dziatalnosci.
Struktura czasowa naleznosci krotkoterminowych wedtug terminu wymagalnosci zostata przedstawiona

w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja dotyczy gtéwnie rozliczenia kontraktow budowlanych, ktére wykazywane sg w pozycji
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych jako réznica pomiedzy wartoscig kontraktéw ustalong
wediug stopnia ich zaawansowania a warto$cig zafakturowanych robét.

4. Zobowigzania dtugoterminowe

Na pozycje skiada sie przede wszystkim kredyt diugoterminowy udzielony przez BRE Bank S.A. na
finansowanie dziatalnosci biezgcej oraz realizacje jednego zawartego kontraktu.
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5. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz os6b trzecich

Szczegolowe informacje dotyczace ustanowionych zabezpieczen sptaty zobowigzania Spotki wobec
banku zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

6. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Podstawowg dziatalnoscig Spotki w biezacym okresie byta budowa obiektéw sportowych co stanowito
gtbwng czes¢ uzyskanych przychodow. Przychéd ze sprzedazy niezakonczonych kontraktow
budowlanych zostat ustalony na dzieri bilansowy proporcjonalnie do stopnia ich zawansowania, po
odliczeniu przychodéw, ktére wplynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych. Wielkos¢
sprzedazy zmniejszyta sie w poréwnaniu do ubieglego okresu obrotowego o blisko 25%.

T Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne tworzg przede wszystkim otrzymane odszkodowania oraz rozwigzane
rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Pozostate koszty operacyjne tworzg przede wszystkim utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznoéci oraz utworzone rezerwy na naprawy gwarancyjne.

VI. Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a) Zarzad Spolki przedstawit zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i os$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposob kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujgte w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika 2z prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

(c) Przyjete zasady rachunkowos$ci s3 stosowane w sposéb ciggly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

(d) Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
oraz umozliwia prawidiowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

(f) Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spétki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.
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(k)

U]

(m)

(0)

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidiowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujgte
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaly ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztaicony w
wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze
sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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